Auf einen Blick

— Die Borsen reagieren weltweit, der Schweizer Markt ist unter Druck.
— Jetzt sind diplomatische Losungen mit den USA gefragt.

— Die Politik muss zudem die Rahmenbedingungen fur die Wirtschaft
verbessern.
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Die von US-Prasident Trump angekundigten Zolle haben rund um die Welt zu
teils heftigen Reaktionen an den Aktienmarkten gefuhrt. Auch in den USA
selbst. Seit der Ankindigung von umfassenden Zollen am 2. April befindet
sich der Dow Jones im Sinkflug. Produkte von Schweizer Unternehmen werden
seit Samstag bereits mit zusatzlichen 10 Prozent verzollt. Ab dem 9. April

soll sich die Gesamtbelastung auf 31 Prozent erhdhen. Die angekutndigten
ZOolle fur die Schweiz sind in dieser Hohe nicht nachvollziehbar. Das gilt

umso mehr, als dass die Schweiz alle Industriezolle Anfang 2024 abgeschafft
hat. Wahrend die EinfGhrung von Zollen wenig Uberraschend kommt, da dies
von Donald Trump schon wahrend des Wahlkampfs angekundigt wurde, ist
die Hohe der Schweiz-spezifischen Zdlle eine umso grossere Uberraschung.
Entsprechend heftig fallt deshalb die Reaktion an der Schweizer Borse aus:
Die Anlegerinnen und Anleger sahen sich bereits am Freitag mit hohen
Kursverlusten konfrontiert, und auch zum Wochenstart setzt sich die negative
Entwicklung fort.

Grosse Unsicherheit an den Markten

Trump hat mit seinen Zoll-Ankundigungen die Markte und die Unternehmen
vOllig verunsichert. Und Unsicherheit ist miserabel fur langfristige
Investitionsentscheide. Dies dampft auch die Nachfrage nach Schweizer
Produkten. Die Zolle sind eine Hiobsbotschaft, und diese kommt zu einem
denkbar schlechten Zeitpunkt. Die wirtschaftliche Situation fur Schweizer
Unternehmen ist bereits angespannt, weil sich die Konjunktur in wichtigen
Absatzmarkten unterdurchschnittlich entwickelt. Der US-Markt war darum in
der jungeren Vergangenheit eine wichtige Stutze fur die Exportwirtschaft.
Durch die angekundigte hohe Zollbelastung droht nun auch diese Stutze zu
brockeln. Die wirtschaftlichen Aussichten haben sich aufgrund der drohenden
Zolleskalation entsprechend noch einmal deutlich verschlechtert.
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In stUrmischen Zeiten gilt es Ruhe zu bewahren

Der Handlungsspielraum fur die Wirtschaft ist kurzfristig sehr beschrankt. In
diesen Tagen ist vor allem die Regierung gefordert. Sie muss alles daran
setzen, dass die Zollbelastung fur Schweizer Produkte in den USA zumindest
reduziert werden kann. Die Schweiz hat gewichtige Argumente. Neben dem
Abbau der Industriezolle sind die Schweizer Unternehmen wichtige Investoren
in Amerika und haben in den USA zahlreiche gut bezahlte Jobs geschaffen.
Diese Argumente gilt es nun bei der Trump-Administration zu platzieren. Fur die
Unternehmen und fur die Anleger an der Schweizer Borse gilt es vorderhand
Ruhe zu bewahren. Die Unternehmen mussen ihre Handlungsoptionen in

den nachsten Tagen und Woche sorgfaltig prufen. Sollten die Zolle bestehen
bleiben, wird sich zeigen, in welchem Umfang die Exportunternehmen die
Zoll-Belastung auf inre US-Kunden abwalzen kdnnen.

Die Schweiz muss tun, was in ihrer Hand liegt

Neben dem diplomatischen Effort, den es nun zu leisten gilt, muss die

Politik jetzt vor allem dort ansetzen, wo sie es in den eigenen Handen

hat. Die Rahmenbedingungen mussen verbessert werden und die steuerliche
Belastung darf nicht noch weiter ansteigen. Schadliche Experimente seitens
der Politik sind immer falsch, doch sie waren in der aktuellen Lage

besonders deplatziert. Auch fur die Politik gilt es, jetzt nicht in Panik zu
geraten. Stattdessen mussen bewahrte Prinzipen, welche die Schweiz seit
langem erfolgreich machen, gestarkt werden: Offene Markte, prinzipienbasiere
Regulierung, Verzicht auf Industriepolitik, Abbau von Burokratie sowie ein
solider Staatshaushalt. In Zeiten grosser Unsicherheit sind optimale und stabile
Rahmenbedingungen gefragter denn je!
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